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PILLOLE DI

ADOZIONE STANDARD VSME
ll 30 luglio la Commissione europea ha ufficialmente adottato lo 𝐒𝐭𝐚𝐧𝐝𝐚𝐫𝐝 𝐕𝐨𝐥𝐨𝐧𝐭𝐚𝐫𝐢𝐨 𝐝𝐢

𝐑𝐞𝐧𝐝𝐢𝐜𝐨𝐧𝐭𝐚𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐞𝐥𝐥𝐚 𝐒𝐨𝐬𝐭𝐞𝐧𝐢𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚̀ 𝐩𝐞𝐫 𝐥𝐞 𝐌𝐢𝐜𝐫𝐨, 𝐏𝐢𝐜𝐜𝐨𝐥𝐞 𝐞 𝐌𝐞𝐝𝐢𝐞 𝐈𝐦𝐩𝐫𝐞𝐬𝐞 VSME non quotate

come Raccomandazione della Commissione. Un modello volontario per aiutare le PMI a

comunicare dati ESG rilevanti, ridurre oneri amministrativi e migliorare l’accesso a

credito e investimenti.

Questo documento si inserisce in un quadro regolatorio più ampio, conseguente alla

Direttiva (UE) 2022/2464, che ha introdotto obblighi di rendicontazione sulla

sostenibilità per le grandi imprese e le PMI quotate in mercati regolamentati, ma 𝐧𝐨𝐧

𝐢𝐦𝐩𝐨𝐧𝐞 𝐨𝐛𝐛𝐥𝐢𝐠𝐡𝐢 𝐯𝐢𝐧𝐜𝐨𝐥𝐚𝐧𝐭𝐢 𝐚𝐥𝐥𝐞 𝐏𝐌𝐈 𝐧𝐨𝐧 𝐪𝐮𝐨𝐭𝐚𝐭𝐞 𝐟𝐢𝐧𝐨 𝐚 𝟐𝟓𝟎 𝐝𝐢𝐩𝐞𝐧𝐝𝐞𝐧𝐭𝐢.
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https://www.linkedin.com/search/results/all/?keywords=%23vsme&origin=HASH_TAG_FROM_FEED


STANDARD VSME

L’obiettivo principale del VSME Standard è di facilitare le PMI nel:

✅  Fornire dati di sostenibilità rilevanti e affidabili richiesti da fornitori più grandi,
investitori e banche.
✅Supportare l’accesso al credito e agli investimenti attraverso una migliore trasparenza
delle performance ESG.
✅Migliorare la gestione delle problematiche ambientali, sociali e di governance con un
impatto positivo sulla resilienza e sulla competitività delle imprese.
✅Contribuire a un’economia più sostenibile e inclusiva.

♻️  Questa raccomandazione rappresenta un 𝐩𝐚𝐬𝐬𝐨 𝐫𝐢𝐥𝐞𝐯𝐚𝐧𝐭𝐞 𝐧𝐞𝐥𝐥’𝐢𝐧𝐭𝐞𝐠𝐫𝐚𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐞𝐥𝐥𝐚
𝐬𝐨𝐬𝐭𝐞𝐧𝐢𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚̀ 𝐧𝐞𝐥𝐥𝐚 𝐠𝐞𝐬𝐭𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐞𝐥𝐥𝐞 𝐏𝐌𝐈 𝐞𝐮𝐫𝐨𝐩𝐞𝐞, con effetti potenzialmente positivi sia sul
piano ambientale e sociale, sia su quello economico-finanziario. L’adozione di un
linguaggio e di indicatori standardizzati a livello europeo faciliterà il dialogo tra imprese,
investitori e istituzioni, riducendo duplicazioni, incomprensioni e oneri.

Scarica qui il documento.
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https://www.efrag.org/en/smes-and-sustainability-reporting


il 16 dicembre il Parlamento europeo ha approvato il testo di compromesso
sull’Omnibus, esito del trilogo tra i Consiglio, Parlamento e Commissione.

Le principali modifiche riguardano il restringimento degli obblighi di
rendicontazione di sostenibilità e di due diligence:

👉 CSRD obbligatoria solo per le imprese con più di 1.000 dipendenti e un fatturato
netto annuo di oltre 450 milioni di euro.

👉  CSDDD obbligatoria solo per le grandi società con più di 5.000 dipendenti e un
fatturato netto annuo di oltre 1,5 miliardi di euro.

Una volta adottata formalmente anche dal Consiglio, la riforma verrà pubblicata
nella Gazzetta ufficiale dell'UE.

https://www.europarl.europa.eu/news/it/press-
room/20251211IPR32164/rendicontazione-di-sostenibilita-e-dovere-di-
diligenza-approvata-la-riforma
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IL PARLAMENTO EUROPEO HA APPROVATO 
L’OMNIBUS
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Con 428 voti favorevoli, 218 contrari e 17 astensioni, il testo approvato propone le
seguenti modifiche all’attuale normativa:
 
CSRD – 𝐂𝐨𝐫𝐩𝐨𝐫𝐚𝐭𝐞 𝐒𝐮𝐬𝐭𝐚𝐢𝐧𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲 𝐑𝐞𝐩𝐨𝐫𝐭𝐢𝐧𝐠 𝐃𝐢𝐫𝐞𝐜𝐭𝐢𝐯𝐞
🔸  𝐏𝐞𝐫𝐢𝐦𝐞𝐭𝐫𝐨 𝐝𝐢 𝐚𝐩𝐩𝐥𝐢𝐜𝐚𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞 alle imprese con > 1.000 dipendenti e un fatturato
netto annuo superiore a 450 milioni di euro; alle imprese extra-UE con un
fatturato netto nell'UE superiore a 450 milioni di euro e alle loro controllate e
filiali che generano un fatturato superiore a 200 milioni di euro nell'UE
🔸 𝐏𝐨𝐬𝐬𝐢𝐛𝐢𝐥𝐢 𝐞𝐬𝐞𝐧𝐳𝐢𝐨𝐧𝐢:
- per 𝐡𝐨𝐥𝐝𝐢𝐧𝐠 𝐟𝐢𝐧𝐚𝐧𝐳𝐢𝐚𝐫𝐢𝐞
- nel caso di operazioni di 𝐚𝐜𝐪𝐮𝐢𝐬𝐢𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞/𝐜𝐞𝐬𝐬𝐢𝐨𝐧𝐞 societaria in corso d’anno
- per le 𝐢𝐦𝐩𝐫𝐞𝐬𝐞 𝐝𝐢 «𝐰𝐚𝐯𝐞 𝟏» fuori dal nuovo perimetro a partire dal FY 2025,
tramite un’esenzione transitoria che potrà essere prevista dai singoli Stati
membri
🔸  𝐒𝐞𝐦𝐩𝐥𝐢𝐟𝐢𝐜𝐚𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐞𝐠𝐥𝐢 𝐨𝐛𝐛𝐥𝐢𝐠𝐡𝐢 𝐝𝐢 𝐫𝐞𝐧𝐝𝐢𝐜𝐨𝐧𝐭𝐚𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞, mentre la rendicontazione
𝐬𝐞𝐭𝐭𝐨𝐫𝐢𝐚𝐥𝐞 𝐝𝐢𝐯𝐞𝐧𝐭𝐞𝐫𝐚̀ 𝐟𝐚𝐜𝐨𝐥𝐭𝐚𝐭𝐢𝐯𝐚
🔸  𝐕𝐚𝐥𝐮𝐞 𝐜𝐡𝐚𝐢𝐧 𝐜𝐚𝐩 a tutela delle imprese con meno di 1.000 dipendenti, che non
saranno tenute a fornire ai loro partner commerciali più grandi informazioni
ulteriori rispetto a quelle previste dagli standard di rendicontazione volontaria
🔸  𝐂𝐥𝐚𝐮𝐬𝐨𝐥𝐚 𝐝𝐢 𝐫𝐞𝐯𝐢𝐬𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐞𝐥𝐥𝐚 𝐧𝐨𝐫𝐦𝐚, per rivedere le soglie ed estendere il
perimetro delle imprese in scope
🔸  𝐈𝐬𝐭𝐢𝐭𝐮𝐳𝐢𝐨𝐧𝐞 𝐝𝐢 𝐮𝐧 𝐩𝐨𝐫𝐭𝐚𝐥𝐞 𝐝𝐢𝐠𝐢𝐭𝐚𝐥𝐞 𝐞𝐮𝐫𝐨𝐩𝐞𝐨 della Commissione europea, con
accesso a modelli e linee guida sugli obblighi di rendicontazione a livello
nazionale ed europeo.
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Il Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ha pubblicato
l’“Informativa Reporting di sostenibilità” dal titolo “Il ruolo del Collegio Sindacale nel
processo di rendicontazione ESG”, realizzata nell’ambito dell’area di delega del
consigliere Gian Luca Galletti dalla commissione Reporting di Sostenibilità di cui è
presidente Angeloantonio Russo.
Autori di questo numero sono Gianluigi Longhi e Pier Paola Caselli.
l’IRS n. 17 analizza il ruolo del Collegio sindacale alla luce delle norme sulla
rendicontazione di sostenibilità emanata dal legislatore europeo e recepite nel 2024
dal nostro ordinamento, attualmente rinviate, nei loro effetti giuridici, di due anni. Dopo
l’introduzione che inquadra la tematica e le fonti normative, il lavoro si articola
sull’analisi del nuovo art 3.4 delle Norme di comportamento del Collegio sindacale,
emanato nel dicembre 2024 dal CNDCEC. 
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PUBBLICATA L’INFORMATIVA DEL MESE DI SETTEMBRE DELLA
COMMISSIONE “REPORTING DI SOSTENIBILITÀ” DEL CNDCEC

C L I C C A  Q U I

#9| NOVEMBRE - DICEMBRE 2025

https://commercialisti.it/documenti-studio/irs-n-17-il-ruolo-del-collegio-sindacale-nel-processo-di-rendicontazione-esg/


#8 | SETTEMBRE - OTTOBRE 2025

Assirevi ha pubblicato il Documento di Ricerca n. 263 “Aspetti relativi agli incarichi di

attestazione della rendicontazione di sostenibilità nel contesto del provvedimento di

recepimento della Prima Direttiva Omnibus (c.d. “stop the clock”)”.

ASSIREVI: 
PUBBLICATO IL DOCUMENTO N. 263

#9 | NOVEMBRE - DICEMBRE 2025

https://assirevi.ithttpshttps//assirevi.ithttps/assirevi.it/6fbfa320-5519-45a2-9391-3f03fc750638
https://assirevi.ithttpshttps//assirevi.ithttps/assirevi.it/6fbfa320-5519-45a2-9391-3f03fc750638
https://assirevi.ithttpshttps//assirevi.ithttps/assirevi.it/6fbfa320-5519-45a2-9391-3f03fc750638


#8 | SETTEMBRE - OTTOBRE 2025
#9 | NOVEMBRE - DICEMBRE 2025

PUBBLICATA L’INFORMATIVA DEL MESE DI OTTOBRE DELLA
COMMISSIONE “REPORTING DI SOSTENIBILITÀ” DEL CNDCEC

“Rendicontazione di sostenibilità e balanced scorecard: Strumenti per la creazione del
valore e per gli adeguati assetti” è il titolo dell’IRS (Informativa Reporting di
Sostenibilità) n. 18 del Consiglio nazionale dei commercialisti, realizzata nell’ambito
dell’area di delega Sviluppo sostenibile del consigliere Gian Luca Galletti dalla
commissione “Reporting di Sostenibilità” di cui è presidente Angeloantonio Russo.
Autori di questo numero Luca Nardoni ed Ettore Guarini.
L'entrata in vigore della Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) e
l'introduzione degli European Sustainability Reporting Standards (ESRS) da parte
dell'EFRAG rappresentano una svolta nella governance aziendale, imponendo di fatto
un'integrazione sistemica e strutturata dei fattori ESG nei processi decisionali. In
questo scenario, la Balanced Scorecard (BSC), strumento di disegno e di reporting
strategico, si conferma uno strumento particolarmente coerente con le logiche sottese
alla nuova disciplina: progettata per tradurre la strategia in azioni operative, la BSC offre
una struttura flessibile e multidimensionale che consente di pianificare, monitorare e
comunicare la performance in ottica integrata. Questa nota analizza le principali
sinergie concettuali e operative tra la BSC e il sistema di rendicontazione previsto dalla
CSRD/ESRS, evidenziando come la sua evoluzione in chiave sostenibilità possa
supportare le imprese nel percorso di compliance e creazione di valore duraturo.

C L I C C A  Q U I

https://commercialisti.it/wp-content/uploads/2025/11/IRS-2025.18.pdf


C L I C C A  Q U I

“Il reporting di sostenibilità per le PMI italiane: evidenze, sfide e prospettiva del
modello VSME” è il titolo dell’IRS (Informativa Reporting di Sostenibilità) n. 19 del
Consiglio nazionale dei commercialisti, realizzata nell’ambito dell’area di delega
Sviluppo sostenibile del consigliere Gian Luca Galletti dalla commissione “Reporting di
Sostenibilità” di cui è presidente Angeloantonio Russo. Autori di questo numero
coordinato da Emanuela Saggese sono: Fabio Ciocca, Lorella Di Filippo, Roberto Ianni,
Ettore Guarini, Giuseppe Pio Macario, Stefania Milanesi, Luca Nardoni, Monica Peta,
Fabrizio Salusest, Michela Sopranzi, Enzo Tucci.
Il presente documento si colloca nel percorso di approfondimento promosso dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili in materia di
rendicontazione di sostenibilità per le PMI, con particolare riferimento al modello VSME
(Voluntary Standard for Micro, Small and Medium Enterprises) elaborato dall’EFRAG. Nel
corso del 2025, a seguito dell’adozione definitiva del VSME da parte della Commissione
Europea e della pubblicazione del relativo Digital Template (versione 1.1.0), il contesto
operativo ha conosciuto una fase di significativo consolidamento. Le imprese hanno
potuto disporre di strumenti tecnici più chiari per la raccolta e la rappresentazione dei
dati di natura ambientale, sociale e di governance (c.d. ESG – environmental, social,
governance), favorendo le prime applicazioni volontarie del modello, anche in coerenza
con la fase 2 di recepimento nazionale prevista dal D.Lgs. 125/2024. 
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PUBBLICATA L’INFORMATIVA DEL MESE DI NOVEMBRE DELLA
COMMISSIONE REPORTING DI SOSTENIBILITÀ DEL CNDCEC

C L I C C A  Q U I

https://commercialisti.it/wp-content/uploads/2025/02/IRS-2025.12.pdf
https://commercialisti.it/wp-content/uploads/2025/11/IRS-2025.19.pdf


➡️Nel 2025 il processo di semplificazione degli ESRS ha fatto un salto di
qualità: EFRAG ha trasformato il mandato della Commissione in un
pacchetto di standard molto più leggeri, con una riduzione significativa
dei datapoint obbligatori ma mantenendo l’obiettivo di informazioni utili
e comparabili. 
Le tappe chiave del 2025
➡️26 febbraio 2025 – EFRAG conferma pubblicamente l’impegno a
rivedere e semplificare gli ESRS in risposta all’“Omnibus Simplification
Package” della Commissione. 
➡️27 marzo 2025 – La Commissione europea formalizza il mandato a
EFRAG per fornire un parere tecnico sulla revisione degli ESRS, con
scadenza indicativa 31 ottobre 2025. 
➡️24 aprile 2025 – EFRAG trasmette alla Commissione il Work Plan con il
cronoprogramma dettagliato della revisione, che prevede consultazione
pubblica e consegna del parere entro fine 2025. 
➡️20 giugno 2025 – EFRAG pubblica un Progress Report sullo stato di
avanzamento dei lavori di revisione. 
➡️31 luglio 2025 – Pubblicazione delle Exposure Drafts dei 12 ESRS
semplificati (Set 1 rivisto), con riduzione di circa il 60–70% dei datapoint
e log delle modifiche standard per standard. 
➡️31 luglio – 29 settembre 2025 – Consultazione pubblica sugli ESRS
semplificati; arrivano oltre 700 commenti da imprese, associazioni e
professionisti, utilizzati per ulteriori aggiustamenti.
➡️3 dicembre 2025 – EFRAG invia alla Commissione europea il parere
tecnico finale sui draft semplificati ESRS, segnando una tappa politica e
tecnica decisiva nel percorso di alleggerimento degli oneri.
➡️4 dicembre 2025 – Lancio dell’ESRS Knowledge Hub, che diventa il
punto di accesso unico per standard adottati, versioni semplificate, Q&A e
materiali educativi. 
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PROCESSO SEMPLIFICAZIONE ESRS
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Commissione Sviluppo Sostenibile

Presidente:  Dott.ssa Rossella Leopizzi Consigliere delegate: Dott.ssa Simona Marchetti,
Dott.ssa Grazia Cicirillo, Dott.ssa Nadia Gala,
Dott.ssa Luciana Dell’Anna, Dott.ssa Luisa Crusi

Componenti: 
Dott.ssa Fiorella Franco, Dott.ssa Edvige Pascali, Dott. Piero Congedi, Dott.ssa Laura Ingrosso, Dott. Vittorio
Trullo
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